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ท ำไมธุรกิจต้องป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน? 

นายสุพริศร์ สุวรรณิก 
ฝ่ายเศรษฐกิจมหภาค 

ธนาคารแห่งประเทศไทย 

ในช่วงที่ผ่านมา หลายท่านคงเห็นพาดหัวข่าวเกี่ยวกับเงินบาทที่โน้มแข็งค่าขึ้นตั้งแต่เปิดศักราชใหม่ 
ซึ่งส่วนหนึ่งมีสำเหตุจำกควำมไม่แน่นอนในภำวะเศรษฐกิจและกำรเมืองในต่ำงประเทศที่ท ำให้เงินดอลลำร์
สหรัฐฯ อ่อนค่ำลง ขณะที่เงินสกุลอ่ืน ๆ แข็งค่าขึ้น โดยเฉพาะค่าเงินของประเทศตลาดเกิดใหม่ รวมถึงเงิน
บาท จนท าให้มีผู้นิยามสภาวะดังกล่าวว่า “อ่อนนอก แข็งใน” กล่าวคือ ขณะที่เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มอ่อนแอ
ลงจากปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ แต่เศรษฐกิจไทยในภาพรวมยังคงขยายตัวดีจากอุปสงค์ในประเทศเป็นส าคัญ รวมทั้ง
เสถียรภาพด้านต่างประเทศของไทยที่ยังคงเข้มแข็ง สะท้อนจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดที่ยังอยู่ในระดับสูง 
และเงินส ารองระหว่างประเทศท่ีสูงเป็นอันดับ 9 ของโลก เพียงพอต่อการรองรับภาระหนี้ต่างประเทศในระยะ
สั้นทีจ่ะครบก าหนดช าระใน 1 ปีข้างหน้าไดถ้ึง 3 เท่า 

เงินบำทที่แข็งค่ำเปรียบเสมือน “เหรียญสองด้ำน” โดยมีผลทั้งทำงบวกและลบต่อเศรษฐกิจไทย 
โดยในด้านบวก การแข็งค่าของเงินบาทมีส่วนช่วยลดต้นทุนการน าเข้าวัตถุดิบและการลงทุนในเครื่องจักร
น าเข้าของผู้ผลิต รวมถึงช่วยชะลอการเพ่ิมขึ้นของค่าครองชีพของผู้บริโภคได้ โดยเฉพาะในช่วงเวลาที่ราคา
น้ ามันในตลาดโลกเร่งตัวขึ้นเร็ว ในขณะที่การแข็งค่าของเงินบาท อาจมีส่วนท าให้รายได้ผู้ส่งออกในรูปเงินบาท
ลดลง และเสี่ยงต่อการสูญเสียขีดความสามารถในการแข่งขันทางด้านราคาในบางอุตสาหกรรม โดยเฉพาะ 
ผู้ส่งออกสินค้าเกษตรที่มีการแข่งขันทางด้านราคาในตลาดโลกสูง มีลักษณะสินค้าที่เป็นรูปแบบเดียวกัน 
(homogeneous) และลูกค้าสามารถหันไปน าเข้าจากประเทศอ่ืน ๆ ได้ง่าย 

ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) มีควำมห่วงใยในประเด็นดังกล่ำวและติดตำมสถำนกำรณ์ 
ค่ำเงินบำทอย่ำงใกล้ชิด โดยภายใต้อัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมีการจัดการ (Managed float) ธปท.  
จะดูแลค่าเงินบาท หากเคลื่อนไหวผันผวนผิดปกติ ไม่ว่าจะเป็นด้านแข็งหรืออ่อนค่า เพ่ือให้ผู้ประกอบการ 
มีเวลาในการปรับตัวได้ทัน แตไ่มไ่ด้มีเป้าหมายเพ่ือดูแลอัตราแลกเปลี่ยนให้อยู่ที่ค่าใดค่าหนึ่ง เพราะเป็นการฝืน
และบิดเบือนกลไกตลาด นอกจากนี้ การด าเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนเป็นสิ่งที่ต้องระมัดระวัง เพราะ 
อาจถูกมองว่าเป็นประเทศที่บิดเบือนอัตราแลกเปลี่ยนให้อ่อนค่าเพ่ือประโยชน์ทางการค้า และอาจส่งผลต่อ
มาตรการกีดกันทางการค้าอ่ืน ๆ ตามมา 

ทั้งนี้ เมื่อเริ่มเข้าเดือน มี.ค. 2562 เงินบาทเริ่มอ่อนค่าลงตามเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ที่แข็งค่าขึ้น จากการ
ประกาศตัวเลข GDP ของสหรัฐฯ ที่ดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ดังนั้น จะเห็นได้ว่า ภายใต้โลกที่มีความ 
ไม่แน่นอนสูง เงินบาทสามารถเคลื่อนไหวเปลี่ยนแปลงทิศทางได้อย่างรวดเร็ว และเป็นเรื่องที่หลีกเลี่ยงได้ยาก 
ธุรกิจทั้งส่งออกและน ำเข้ำจึงควรเตรียมกำรรองรับควำมผันผวนที่จะเกิดขึ้นด้วยตนเอง โดยทำงออกใน
กำรหลีกเลี่ยงคือ “กำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน (FX hedging)” อาทิ การท าสัญญาซื้อขาย 
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เงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (FX forward) การจองสิทธิที่จะซื้อหรือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (FX 
options) การใช้เงินบาทและเงินสกุลท้องถิ่นของประเทศคู่ค้าในการค้าขายระหว่างประเทศแทนเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ มากขึ้น ตลอดจนกำรพัฒนำสินค้ำให้มีมูลค่ำเพิ่ม (Value added) เพื่อลดกำรพึ่งพำกำรแข่งขัน
ทำงด้ำนรำคำ 

กำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนไม่ใช่เรื่องยำกส ำหรับธุรกิจ โดยมีทางเลือกแตกต่างกัน
ไปตามความเหมาะสมของธุรกิจ ส าหรับ FX forward ธุรกิจสามารถติดต่อธนาคารเพ่ือขอเปิดวงเงินก่อน 
ที่จะใช้ และส าหรับ FX options ธุรกิจสามารถท ากับธนาคารส่วนใหญ่ได้เลย โดย ธปท. ไดร้่วมด าเนินการกับ
หน่วยงานต่าง ๆ ทั้งกระทรวงอุตสาหกรรม ส านักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว .) 
ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (ธสน.) สมาคมธนาคารไทย และธนาคารพาณิชย์ 8 แห่ง 
ภายใต้ “โครงกำรบริหำรควำมเสี่ยง FX ของ SMEs” ซึ่งได้ด าเนินการต่อเนื่องมาสู่ระยะที่ 2 เปิดโอกาส 
ให้ SMEs ที่เป็นผู้ส่งออกหรือน าเข้าซึ่งเป็นสมาชิก สสว. และมีรายได้ไม่เกิน 400 ล้านบาทต่อปี ได้ทดลองใช้ 
FX options ในการบริหารความเสี่ยง โดยทำงกำรจะช่วยเหลือค่ำธรรมเนียมให้สูงสุด 50,000 บำท 
ต่อกิจกำร พร้อมทั้งเปิดให้ผู้ประกอบการทุกรายสามารถเข้าร่วมการอบรมสัมมนาหรือเรียนผ่านสื่อ e-
Learning เพ่ือเสริมสร้างความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนให้มากข้ึน 

นอกจากนี้ หากธุรกิจไม่ต้องการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงด้วยวิธีดังกล่าว ยังสามารถป้องกัน 
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนได้ผ่านวิธีการอ่ืน ๆ ที่ก าลังได้รับความนิยมสูงขึ้นเรื่อย ๆ เช่น กำรใช้บัญชี 
เงินฝำกสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ (Foreign Currency Deposit: FCD) เหมาะกับธุรกิจที่เป็นทั้งผู้ส่งออก
และน าเข้า เพราะเมื่อได้เงินตราต่างประเทศมาแล้วไม่ต้องขายทันที แต่เก็บไว้เพ่ือจ่ายค่าสินค้าในอนาคตได้ 
และกำรค้ำขำยด้วยเงินสกุลท้องถิ่นแทนสกุลดอลลำร์สหรัฐฯ (Local currency invoicing) โดยเฉพำะ
กำรรับจ่ำยด้วยสกุลเงินบำท (THB invoicing) ซึ่งจะท าให้ทราบก าไรที่แน่นอนโดยไม่ต้องเสี่ยงกับค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ที่ผันผวน 

กล่ำวโดยสรุป ไม่ว่ำค่ำเงินบำทจะเคลื่อนไหวไปในทิศทำงใด ธุรกิจควรป้องกันควำมเสี่ยงจำก
อัตรำแลกเปลี่ยน เพราะการไม่ต้องกังวลกับการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน และการได้รับกระแสเงินสด
ที่แน่นอน แม้จะมีต้นทุนอยู่บ้าง จะท าให้ธุรกิจมีเวลาในการบริหารและพัฒนาธุรกิจที่มีความช านาญอยู่แล้วให้
มีประสิทธิภาพมากขึ้น และสร้างความสามารถในการท าก าไรได้อย่างยั่งยืน การไม่บริหารความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน คือ การลุ้นว่าอัตราแลกเปลี่ยนจะมีแนวโน้มเป็นอย่างไร ไม่ต่างจากการเดิมพัน จริงอยู่ว่ำใน
บำงครั้งท่ำนอำจโชคดีมีเงินได้เพิ่มเติม แต่เม่ือโชคร้ำยอำจสูญเสียก ำไรพึงได้จำกผลประกอบกำรหรือ
แม้กระทั่งขำดทุนเช่นเดียวกันครับ! 
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บทความนี้เป็นข้อคิดเห็นส่วนบุคคล ซ่ึงไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับข้อคิดเห็นของธนาคารแห่งประเทศไทย 


