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ดัชนเีศรษฐกจิส ำคัญและภำวะเศรษฐกจิทัว่ไป 

 ดัชนีผลผลิตกำรก่อสร้ำง เดือน มื.ย.61 กลุ่มยูโรโซน ( EA 19) และกลุ่มสหภำพยุโรปทั้งหมด (EU28) เพิ่มที่ร้อยละ 0.2 
และร้อยละ 0.6 MoM ตำมล ำดับ ประเทศที่เพ่ิมมำกที่สุด ได้แก่ ฮังกำรี (7.2) สโลวำเกยี (4.5) ฝรั่งเศส (3.8) เป็นต้น ส่วน
ประเทศที่ลดมำกที่สุด ได้แก่  สโลวีเนีย (-5.0) เยอรมันน ี(-3.2) เป็นต้น เมื่อเทียบ YoY กลุ่ม EA19 และ EU28 เพิ่มที่ร้อย
ละ 2.6 และรอ้ยละ 2.7 MoM ตำมล ำดับ ประเทศที่เพ่ิมมำกที่สุดได้แก ่ฮังกำรี (28.3) โปแลนด์ (24.2) สำธำรณรัฐเช็ค 
(8.9) เป็นต้น ส่วนประเทศที่ลดลงมำกที่สุด ได้แก่ บุลกำเรีย (-2.9) เป็นต้น 

 สหรำชอำณำจักร (ส.อ.) มีสัดส่วนหนี้สำธำรณะ ว่ำ ปีงบประมำณ 2561/62 (1 เม.ย.-31 ก.ค.61)   (ไม่นับรวมหนี้ใน
สถำบันกำรเงินของรัฐ) อยู่ทีร่ะดับร้อยละ 84.3/GDP ลดจำกร้อยละ 86.0 /GDP YoY แต่ถ้ำรวมหนี้ในสถำบันกำรเงินคิด
เป็นร้อยละ 97.0/GDP 

 อัตรำผลก ำไรเฉลี่ยประจ ำไตรมำส 1 ปี 2018 ของบริษัทในภำคบริกำรของสหรำชอำณำจักรซึ่งเป็นสัดส่วนใหญท่ีสุ่ดของ
เศรษฐกิจอยู่ในระดับต่ ำที่สุดในรอบกว่ำ 4 ป ีโดย net rate of return ของบริษัทในภำคบริกำรอยู่ที่ร้อยละ 17.2 ลดลง
จำกไตรมำสก่อนหน้ำที่อยู่ ณ ระดับร้อยละ 18.4 สอดคล้องกับข่ำวกำรล้มละลำยของบริษัทค้ำปลีกอย่ำง Toys ‘R’ Us 
U.K., Maplin Electronics และ Poundland ในช่วงต้นปีที่ผ่ำนมำ ทั้งนี้บริษัทในภำคกำรผลิตก็มอีัตรำผลก ำไรเฉลีย่ที่
ลดลงเช่นกัน โดยอยู่ที่ร้อยละ 15 ในไตรมำสแรกของปี 2018 ลดลงจำกร้อยละ 15.9 ในไตรมำสที่ 4 ของปี 2017 อย่ำงไร
ก็ตำมระดับดังกล่ำวยงัคงอยู่สูงเป็นอันดับที่ 3 นับต้ังแต่ปี 1997 สอดคลอ้งกับกำรส ำรวจของ IHS Markit ที่พบว่ำบริษัทใน
ภำคกำรผลิตยงัคงมีควำมมัน่ใจในระดับสงูตำมกำรส่งออกที่เพ่ิมขึ้นเนื่องจำกผลของกำรอ่อนค่ำของเงินปอนด์ (อัตรำผล
ก ำไร/net rate of return ในที่นี้แสดงก ำไรเป็นร้อยละเทียบกับเงินทุนที่ใช้ในกำรผลิต) 

 นำย Heiko Maas รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรต่ำงประเทศเยอรมน ีเรียกร้องให้สร้ำงระบบกำรช ำระเงินแบบใหม่ที่เปน็
อิสระจำกประเทศสหรฐัฯ โดยนำย Maas กล่ำวว่ำ สหภำพยุโรปไม่ควรยอมให้สหรัฐฯ กระท ำกำรใดๆ ที ่“over our 
heads and at our expense” ดังนั้นอียจูึงควรเพิ่มอสิระให้กับตนเองโดยกำรจัดตั้ง European Monetary 
Fund รวมถึงสร้ำงระบบ Swift ที่เป็นอิสระขึ้นมำ ทั้งนีค้วำมเห็นของนำย Maas มีขึ้นหลังจำกควำมพยำยำมในกำรรกัษำ
ข้อตกลงนิวเคลียร์กับอิหร่ำนของอียตู้องเผชิญกับควำมยำกล ำบำกเนื่องจำกบริษัทตำ่งๆ ถูกแรงกดดันจำกสหรัฐฯ ให้ระงับ
กำรท ำธุรกิจกับประเทศอหิร่ำน รวมถึงSwift ที่ต้องตัดธนำคำรของอิหร่ำนออกจำกระบบมิฉะนั้นอำจต้องเผชิญกับ
มำตรกำรลงโทษจำกสหรัฐฯ นอกจำกนี้ นำย Maas ยังเรียกร้องให้อียมูีควำมสัมพันธ์แบบ “balanced partnership” กับ
สหรัฐฯ โดยอยีจูะมีหน้ำที่อุดชอ่งว่ำงต่ำงๆ ที่เกิดจำกกำรถอนตัวออกจำกสังคมโลกของสหรัฐฯ รวมถงึหำมำตรกำรต่อต้ำน
หำกสหรัฐฯ ด ำเนินกำรใดๆ ที่มีลักษณะก้ำวก่ำยจนเกินขอบเขต 
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  บริษัทจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือรำย S&P ปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของประเทศตุรกีลงสู่ระดับ B+ จำกเดิมที่ระดับ BB-

 ในช่วงค่ ำวันศุกร์ที่ผ่ำนมำ ส่งผลให้มีอันดับควำมน่ำเชื่อถือต่ ำกว่ำระดับ investment grade 4 ระดับ เทียบเท่ำกับประเทศ
อำเจนติน่ำและกรีซ โดย S&P ระบุว่ำเงินลีรำตุรกีที่อ่อนค่ำลง อัตรำเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูง และบัญชเีดินสะพัดที่ติดลบ  
เป็นจุดอ่อนส ำคัญของตุรกี อกีทั้งเงินลีรำตุรกีที่อ่อนค่ำยังส่งผลกดดันต่อภำคธุรกิจซึ่งมีหนี้สินในระดับสูงและอำจก่อให้เกิด
ควำมเสี่ยงต่อภำคธนำคำรของตุรกี   

 รัฐบำล ส.อ. ตั้งเป้ำจะเพ่ิมกำรส่งออกเป็นร้อยละ 35 ของ GDP ซึ่งเป็นกลยุทธ์ใหม่ที่มุ่งเพิ่มกำรค้ำกับประเทศอื่นๆ หลังออก
จำกกำรเป็นสมำชิกสหภำพยุโรป โดย Department for International Trade ซึ่งถกูก่อต้ังขึ้นหลังกำรลง
ประชำมติ Brexit เมื่อมิถุนำยน 2016 ประเมินว่ำมีธุรกิจจ ำนวนกว่ำ 400,000 รำยที่เชื่อว่ำตนเองมีศักยภำพมำกพอที่จะเป็น
ผู้ส่งออกแต่ยังไม่ได้เริ่มด ำเนินกำร โดยบริษัท ส.อ. ส่งออกสินค้ำและบริกำรอยู่ที่ร้อยละ 30 ของ GDP ส่วนนำย Liam Fox 
รมต.กระทรวงกำรค้ำต่ำงประเทศ กล่ำวว่ำรัฐบำล ส.อ. มุ่งมั่นที่จะสนับสนุนให้บริษทัต่ำงๆ สำมำรถขยำยตลำดและเติบโตได้
ในเวทีโลกผ่ำนเครือข่ำยกำรค้ำระหว่ำงประเทศ โดยจะใชเ้ครือข่ำยด้ำนกำรค้ำระหว่ำงประเทศและเทคโนโลยีต่ำงๆ  รวมถึง
กำรสนับสนุนทำงกำรเงินแก่ผู้ส่งออก เพื่อเป็นมำตรกำรที่ช่วยผลักดันใหธุ้รกิจท ำกำรส่งออกได้เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ อียูเป็นคู่ค้ำที่
ใหญท่ี่สุดของ ส.อ. คิดเป็นร้อยละ 44 ของกำรส่งออกในปี 2017 

  นำง Angela Merkel นำยกรัฐมนตรีเยอรมนี กล่ำวว่ำ ตนให้ควำมส ำคญักับต ำแหน่งประธำน European 
Commission มำกกว่ำต ำแหน่งผู้วำ่กำรธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) ซึ่งควำมเห็นดังกล่ำวอำจส่งผลให้โอกำสที่ นำยJens 
Weidmann ผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำงเยอรมนจีะได้รับต ำแหน่งผู้ว่ำกำร ECB แทน นำย Mario Draghi ที่จะครบก ำหนดวำระ
ในเดือนตุลำคม ปี 2019 ลดน้อยลง อย่ำงไรก็ตำม นำย Weidmann ถูกจบัตำมองว่ำเป็นผู้เข้ำชงิหลักในต ำแหน่งผูว้่ำ
กำร ECB ส่วนหนึ่งเนื่องจำก ECB ยังไม่เคยมีผู้ว่ำกำรทีม่ำจำกเยอรมนีทั้งที่เปน็ประเทศที่มีเศรษฐกิจขนำดใหญ่ทีสุ่ดในยุโรป 
โดยหลังหำรือกับนำง Merkel นำย Weidmann พร้อมที่จะเป็นตัวแทนจำกเยอรมนี หำกเยอรมนีตัดสินใจส่งตัวแทนเขำ้ชิง
ต ำแหน่งดังกล่ำว ทั้งนี้ นำง Merkel พร้อมที่จะแลกต ำแหน่งผู้ว่ำกำร ECB กับต ำแหน่งอื่นๆ ที่เอื้อกับ broader European 
integration มำกกวำ่ 

 รัฐบำล ส.อ. กล่ำวว่ำ ชำวอังกฤษที่อำศัยอยูใ่นอียูอำจสูญเสียกำรเข้ำถึงบัญชธีนำคำรใน สอ.หำกผลกำรเจรจำ Brexit ออกมำ
ในรูปแบบ no-deal และกำรด ำเนินธุรกิจในยุโรปอำจถูกตัดขำดจำกธนำคำรเพ่ือกำรลงทุนในลอนดอนและอำจสูญเสียกำร
เขำ้ถึงบริกำรด้ำนสินเช่ือ เงินฝำก และประกัน โดยเอกสำรรำยละเอียด contingency plan ระบุว่ำ หำก ส.อ. ออกจำกอียู
แบบไม่มtีransition deal กำรพยำยำมแก้ไขปัญหำต่ำงๆ เพียงฝำ่ยเดียว อำจสำมำรถลดผลกระทบต่ำงๆ ได้เพียงระดับหนึ่ง
เท่ำนั้น เนื่องจำกหำกชำวอังกฤษที่อำศัยอยู่ในอียไูม่สำมำรถเขำ้ถึงบัญชีธนำคำรใน ส.อ.ได้จะท ำให้ไม่สำมำรถได้รบับ ำนำญ
หรือเงินเดือน อีกทั้งจะมีต้นทุนค่ำใช้จ่ำยผ่ำนบัตรต่ำงๆ เวลำเดินทำงไปยุโรปเพิ่มมำกขึ้น เพรำะหำกไม่มีข้อตกลงระหวำ่ง 
ส.อ.และอียจูะท ำให้ไม่มขี้อตกลงกำรยกเว้นค่ำธรรมเนียมข้ำมพรมแดน ซึ่งปัจจุบันอียไูด้มกีำรจ ำกัดค่ำธรรมเนียมทีก่ลุ่มลูกค้ำ
รำยย่อยต้องจ่ำยส ำหรับกำรท ำรำยกำรผ่ำน debit และ credit card ทั้งนี้ รัฐบำ ส.อ.จะมอบหมำยให้ผู้ควบคุมกฎ เช่น 
ธนำคำรกลำงอังกฤษ หรือ Financial Conduct Authority เข้ำมำดูแลเพื่อบรรเทำผลกระทบกรณ ีno-deal Brexit อย่ำงไร
ก็ตำม อีย ูกล่ำวว่ำ ในกรณีที่ไม่มมีำตรกำรจำกทำงอีย ูลกูค้ำใน European Economic Area จะไม่สำมำรถใช้บรกิำรที่
เป็น UK-based investment banks ได้และเป็นหน้ำที่ของธนำคำรและบริษัทประกันที่ตอ้งเตรียมตัวรับมือกับ Brexit เอง 
เช่น กำรเปิดสำขำใหม่ในอีย ู
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ควำมคบืหน้ำกำรเจรจำ Brexit 

 ระยะเวลำ 15 ปี กำรยอมให้ ส.อ. อยู่ใน Single market ในด้ำนสินค้ำเพียงอย่ำงเดียวจะส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจของอียู
เทียบเท่ำกับกรณ ีno-deal หรือคิดเป็นร้อยละ 8-9 ของ GDP อย่ำงไรก็ตำมรำยงำนดังกล่ำว ไม่ได้มีกำรตีพิมพ์เผยแพร่
ออกมำแต่อย่ำงใด โดยคณะกรรมำธิกำรยุโรปได้รับกำรประสำนงำนในระดับ "highest level" จำก ส.อ. เนื่องจำกรำยงำน
ดังกล่ำวจะส่งผลเสียอย่ำงมำกต่อข้อเสนอ Brexit และสถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองของนำง Theresa May 

 อียคูำดว่ำจะมีกำรจัดกำรประชุมสุดยอดผู้น ำฉุกเฉิน ในเดือน พ.ย.ศกนี้เพื่อพิจำณำข้อตกลงเรื่อง Brexit ที่ยังไม่ได้ข้อสรุป
กับ ส.อ. ซึ่งช้ำกว่ำก ำหนดกำรอย่ำงไม่เป็นทำงกำรในเดือน ต.ค. โดย ส.อ.และอียูเริ่มกลบัมำเจรจำกันอีกครั้งในประเด็น
ดังกล่ำวหลังผ่ำนกำรหยุดพักช่วงฤดูร้อน แต่ก็มองว่ำเป็นเรื่องยำกที่จะสำมำรถบรรลุขอ้ตกลงกันได้ภำยในเดือน ต.ค.นี้ โดย
ก่อนหน้ำนี้ กำรประชุมในวันที่ 18-19 ต.ค. ถูกมองว่ำเป็นช่วงเวลำที่เหมำะสมกับกำรท ำข้อตกลง Brexit และมีเวลำ
เพียงพอส ำหรับกระบวนกำรให้สัตยำบันจำกประเทศสมำชิกในอียูและรฐัสภำอียู อย่ำงไรก็ตำม กำรเจรจำอำจเลื่อนไป
จนถึงเดือน ธ.ค.ได ้จำกประเด็นควำมขัดแย้งในเรื่องกำรหลีกเลี่ยงกำรตรวจสอบที่ชำยแดนระหว่ำงสำธำรณรัฐไอร์แลนด์
และไอร์แลนดเ์หนือ ทั้งนี้ หำกไม่สำมำรถสรุปข้อตกลงกันได้ภำยในสิ้นปีนี้จะท ำให้ธุรกจิเริ่มมีกำรใช ้contingency plan 

 นำย Roberto Azevedo - Director General ของ WTO กล่ำวเตือน ส.อ. มีควำมเสีย่งที่อำจเกิดควำมตดิขัดทำงกำรค้ำ
ขึ้นหำกเกิดกรณี no-deal Brexit เนื่องจำกเป็นไปได้ยำกที่สหรำชอำณำจกัรจะสำมำรถเจรจำตกลงในประเดน็ก ำแพงภำษี
และโควต้ำกับประเทศสมำชิก WTO อื่นๆ ได้ภำยในเดือน มี.ค. 2019 ซึง่เป็นเวลำที่ ส.อ.ต้องออกจำกอีย ูโดย
นำย Azevedo ระบุว่ำ ประเทศอื่นๆ จะพยำยำมเพิ่มส่วนแบ่งตลำดหรือเพ่ิมโควต้ำสินค้ำต่ำงๆ หำกมองเห็นโอกำสที่
สำมำรถท ำได้ และหำกไม่มีขอ้ตกลง Brexit อียจูะไม่สำมำรถยกเวน้ภำษีน ำเข้ำให้แก่ สอ.เพียงประเทศเดียวได้ เนื่องจำก
กำรกระท ำดังกล่ำวจะไม่เป็นธรรมแก่ประเทศสมำชิก WTO อื่นๆ อย่ำงไรก็ตำมกรณี no-deal Brexitจะไม่ร้ำยแรงถึง
ขนำดที่ท ำให้กำรค้ำต่ำงๆ หยุดชะงักลง 

  กระทรวงกำรคลัง ส.อ.ระบุว่ำ พันธบัตรรัฐบำลที่ออกโดยประเทศต่ำงๆ ในอียจูะไม่ถือว่ำเป็นสินทรัพย์ไร้ควำมเสี่ยงส ำหรบั
ธนำคำรต่ำงๆ ใน ส.อ.อีกต่อไป หำกเกิดกรณ ีno-deal Brexit ซึ่งจะท ำให้กำรซื้อขำยพันธบัตรรวมถึงตรำสำรอนุพันธ์
ต่ำงๆ ที่เกี่ยวข้องใน ส.อ. มตีน้ทุนที่สูงขึ้น นอกจำกนี้ Brexit ยังส่งผลกระทบต่อเกณฑ์ดำ้นสภำพคล่องของธนำคำร โดย
ธนำคำรจำกอียูที่ด ำเนินกิจกำรใน ส.อ.จะไมส่ำมำรถนับรวมสภำพคล่องของบริษัทแม่ในอียเูป็นส่วนหนึง่ในสภำพคล่องของ
ตนได้อีกต่อไป อีกทั้งต้องอยู่ภำยใต้เกณฑ์ด้ำนสภำพคล่องแบบใหม่ซึ่งถูกก ำกบัดูแลโดย Prudential Regulation 
Authority 
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